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pela Lei 1133 -27/06/2003

1 Definicdes

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de S3o Jodo da
Boa Vista, IPSIBV, inscrito no CNPJ sob o n? 05.774.894/0001-90, classificado como
investidor Qualificado, conforme definido na regulamentacdo vigente, e detentor do Pro-
Gestdo RPPS — Nivel II, é constituido na forma da legislagdo pertinente em vigor, com

carater ndo econdmico e sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira.

Sua funcdo é administrar e executar a previdéncia social dos servidores, conforme
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estabelece a Lei n2 4.207 de 24 de outubro de 2017, da Resolugdo CMN n2 5.272/2025 e
a Portaria MTP n? 1.467/2022 que contém as diretrizes de aplicacdo dos recursos
garantidores do plano de beneficio administrado pelo Instituto de Previdéncia dos

Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista.

A presente Politica de Investimentos (P.l.) foi discutida e aprovada pelo Conselho
Administrativo do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo

Jodo da Boa Vista na 12 reunido ordinaria, que ocorreu em 15/01/2026.

2 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de
Investimentos buscam garantir, ao longo do tempo, a observancia dos principios de
seguranca, liquidez, motivacdo e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio
entre ativos e passivos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio
de S3o Jodo da Boa Vista, bem como procuram evitar a exposicdo excessiva a riscos,

através de critérios técnicos previamente estabelecidos.

Esta Politica de Investimentos entrard em vigor em 02 de fevereiro de 2026. O
horizonte de planejamento utilizado na sua elaboracdo compreende o periodo de 11

(onze) meses que se estende de fevereiro a dezembro de 2026.
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O referido documento esta de acordo com a Resolucdo CMN n2 5.272/2025 e a
Portaria MTP n2 1.467/2022 que dispGem sobre as aplicacdes e sobre o monitoramento
dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos pela
Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, bem como estabelece os parametros
minimos para as alocac¢des de recursos e limites aplicaveis, sejam eles de concentracdo
por veiculo, emissor e ou segmento; o modelo de gestdo a ser utilizado, da meta de

rentabilidade perseguida e seus acompanhamentos.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o

Assinado por 14 pessoas: EDNEIA RIDOLFI, CIRONEI BORGES DE CARVALHO, SERGIO VENICIO DRAGAO, VALDEMIR SAMONETTO, JOAO HENRIQUE DE SOUZA, MARIA LIGIA MARINHO CAMPOS , JULY

SILVA GIAO, PEDRO LUENGO GARCIA, PAULO CESAR DANIEL DA COSTA, JOSE CARLOS DA SILVA DORIA, AMELIA APARECIDA GUERREIRO, CARLOS RAFAEL MOREIRA DUARTE e + 2.

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://saojoaoprev.1doc.com.br/verificacao/4982-2115-8FE7-B6FA e informe o c6digo 4982-2115-8FE7-B6FA

aprecamento dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as
definicGes constantes na Resolu¢do CMN n® 5.272/2025 e na Portaria MTP n®

1.467/2022.

Na hipdtese de alteracdes na legislacdo vigente, no cenario macroecondmico
e/ou nas premissas atuariais que tornem, de alguma forma, inadequadas as diretrizes
aqui estabelecidas durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos
e seus procedimentos poderdo ser ajustados de forma gradual, com o objetivo de evitar
perdas de rentabilidade ou exposicdo desnecessaria a riscos. Caso necessario, sera
elaborado plano de adequagdo, contendo critérios e prazos para sua execugao, sempre
com a finalidade de preservar os interesses do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista, desde que tal plano ndo contrarie o

arcabouco legal vigente.

Se nesse plano de adequacdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas
disposicdes transitérias da nova legislacdo for excedido, o Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista devera comunicar oficialmente

a Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.
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3 Governanga

A adocdo das melhores praticas de Gestdo Previdenciaria, de acordo com a
Portaria MTP n? 1.467/2022 e com o Manual do Pré-Gestdo versdo 3.6/25, tem por
objetivo incentivar o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Sdo Jodo da Boa Vista a adotar melhores praticas de gestdo previdenciaria, que
proporcione maior controle dos seus ativos e passivos, com mais transparéncia no

relacionamento com os segurados e a sociedade.
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Tal adocdo assegura que os agentes envolvidos no processo decisorio de alocacdo
dos recursos garantidores exercam suas atribuicGes com boa-fé, lealdade, diligéncia,
tempestividade e prudéncia, observando os codigos de conduta previamente
estabelecidos, de modo a minimizar conflitos de interesse, prevenir eventuais quebras

de deveres e promover elevados padrdes éticos na conducdo das operacgdes.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Superintendente,
com o assessoramento do Comité de Investimentos, a elaboracdo da Politica de

Investimentos, que deve ser submetida a aprovacdo do Conselho de Administracao.

Ainda de acordo com os normativos, este documento estabelece os principios e
as diretrizes a serem seguidas na gestdo dos recursos garantidores correspondentes as
reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a administracdo deste Instituto de Previdéncia
dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista, visando atingir e preservar

o equilibrio financeiro e atuarial, e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto €, coexistem com
aquelas estabelecidas pela legislacao aplicavel, sendo os administradores e gestores
incumbidos da responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que ndo

estejam transcritas neste documento.

Rua Senador Saraiva, 136, Centro - 13.870-020 - Sio Joao da Boa Vista - SP 5
©(19) 3633-6268 / 3631-5541

=




T
X

Sao Joao Prev

Autarquia Municipal criada
pela Lei 1133 -27/06/2003

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS

DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
CNPJ 05.774.894/0001-90

4

Capitulo VI, combinado com a Lei Complementar n2 4.207 de 24 de outubro de 2017,
artigo 20 e seguintes, o Comité de Investimento do IPSJBV é formado por 05 (cinco)
membros titulares e 01 (um) suplente, sendo formado 05 (cinco) membros titulares e 01

(um) suplente no Conselho Fiscal e Conselho de Administracdo 07 (sete) membros

Comité de Investimentos

titulares e 02 (dois) suplentes.

qualificadas permite que o colegiado seja responsavel por zelar pela implementacao
desta Politica de Investimento e realizar recomendacdes junto a Diretoria Executiva e ao
Conselho de Administracdo. Neste colegiado, podem ainda participar especialistas

externos para auxiliar em decisGes mais complexas ou de volumes mais representativos.

disposto a seguir:

De acordo com a Portaria MTP n? 1.467/2022, especificamente a Sec¢do | do

O fato de em sua composicdo estarem presentes pessoas tecnicamente

Todos os membros do comité possuem certificacdo profissional, conforme

Tipo de Quantidade . .
e o Vencimentos das Certificages
Certificagdo | de Membros
CPA-10 2 29/06/2026 e 11/12/2026
CPA-20 - -
CEA - -
CG RPPS - -
24/11/2026, 20/07/2027, 15/08/2028
PR 6 /11/2026, 20/07/2027, 15/08/2028,

11/10/2028, 29/10/2028 e 11/12/2028
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5 Consultoria de Investimentos

.

* H

"o da Pre,
ox './"'i
=N

&
s %
| <¢ Pro-Gestao

A consultoria de investimentos terd a fungdo de auxiliar o Instituto de Previdéncia
dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista no acompanhamento e
monitoramento do desempenho do risco de mercado, do enquadramento das aplicacdes

dos recursos e do confronto do retorno observado vis a vis o0 seu retorno esperado.

Essa consultoria devera ser cadastrada junto a CVM Unica e exclusivamente como

consultora de valores mobiliarios.

O contrato firmado com a Consultoria de Investimentos deverd obrigatoriamente

observar as seguintes Clausulas:

5.1 - que o objeto do contrato serd executado em estrita observancia das normas
da CVM, inclusive da Resolugdo CVM n2 19/2021;

5.2 - que as analises fornecidas serdo isentas e independentes; e

5.3. - que a contratada ndo percebe remuneracdo, direta ou indireta, advinda dos
estruturadores dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita

consonancia ao disposto no Art. 24 da Resolugdo CMN n2 5.272/2025:

6 Modelo de Gest3o

A gestdo das aplicagdes dos recursos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista, de acordo com o Artigo 21 da Resolugdo
CMN n25.272/2025, sera prépria, ou seja, o IPSIBV realizard diretamente a execucdo de
sua Politica de Investimentos, decidindo sobre as alocagdes dos recursos, respeitando os

parametros da legislacdo vigente.
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7 Segregacao de Massa

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da
Boa Vista possui segregacdo de massa do seu plano de beneficios Lei Complementar n?

5.531, de 16 de setembro de 2025 e alteracdes.

A Segregacao de Massa de segurados do Instituto de Previdéncia dos Servidores
PUblicos do Municipio de S3o Jodo da Boa Vista é uma separacdo desses segurados em

dois grupos distintos, a partir da definicdo de uma data de corte, sendo um grupo
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intitulado de plano financeiro e o outro de plano previdenciario. Essa data de corte ndo

podera ser superior a data de implementacdo da segregacao.

O Plano Financeiro é um sistema estruturado somente no caso de segregacdo da
massa, onde as contribuicdes a serem pagas pelo ente federativo, pelos servidores ativos
e inativos e pelos pensionistas vinculados sdo fixadas sem objetivo de acumulacdo de
recursos, sendo as insuficiéncias aportadas pelo ente federativo, admitida a constituicdo

de Fundo Financeiro.

O Plano Previdenciario é um sistema estruturado com a finalidade de acumulagéo
de recursos para pagamento dos compromissos definidos no plano de beneficios do
Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista,
sendo o seu plano de custeio calculado atuarialmente segundo conceitos dos regimes

financeiros de Capitalizacdo, Reparticdo de Capitais de Cobertura e Reparticdo Simples.

8 Credenciamento

As aplicacdes dos recursos do RPPS deverdo observar os parametros de mercado

e poderdo ser realizadas por meio de instituicdes publicas ou privadas, desde que

registradas, autorizadas ou credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.
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Os critérios para o credenciamento das Instituicdes deverdo estar relacionados a
boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao histérico e experiéncia de
atuacdo, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administracao, a exposicdo ao
risco reputacional, ao padrdo ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a
indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigacdo de riscos e ao
atendimento aos principios de seguranca, protecdo e prudéncia financeira, assim como

esta parametrizado na Minuta / Edital do RPPS.

Esta politica considera que, a partir de 2026, os novos gestores/administradores
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que vierem a ser credenciados, sejam instituicGes situadas entre as 20 primeiras
colocadas no ranking da Anbima. Eventuais mudancas no ranking ou condicBes
excepcionais poderdo ser consideradas mediante aprovacdo prévia do Comité de

Investimentos.

De acordo com a Minuta / Edital, apds a analise realizada, a conclusdo da anélise
das informacdes e da verificacdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento
devera ser registrada em Termo de Credenciamento, e, este deverd ser atualizado a cada

2 (dois) anos.

9 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2026 o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista prevé que o seu retorno esperado sera no minimo

IPCA acrescido de uma taxa de juros de 5,60% a.a.

Essa pode ser balizada de acordo com a taxa da avaliagdo atuarial de acordo com
a Portaria MPS n2 2.010/2025 que alterou a Portaria MTP n2 1.467/2022, observando
gue o limite maximo de fixacdo da taxa de juros seria de 5,75% a.a., podendo ser

acrescida em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas
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avaliagOes atuariais dos ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal da

avaliacdo tiverem sido alcancados pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.

A escolha da meta de 5,60% justifica-se pelo fato de a empresa de atuaria
MAGMA ASSESSORIA LTDA EPP ter apresentado a duracdo do passivo do Plano
Previdenciario. Em confronto com a Portaria n? 2.010, de 15 de outubro de 2025,
verificou-se que a meta minima para a duragao do passivo do plano é de 5,60% a.a., e a

maxima, 5,75% a.a.
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Ap0ds debates e explanagdes, os membros do Comité de Investimentos, de forma
consensual, deliberaram e aprovaram a meta de 5,60% para o exercicio de 2025 na 192

reunido ordindria realizada em 21 de outubro de 2025.

O Comité ponderou que a taxa estabelecida impacta diretamente na provisdo
matematica utilizada no calculo atuarial. Considerou-se, ainda, as incertezas do mercado
financeiro, agravadas pelo cenario politico, incluindo a eleicdo presidencial e a previsao

de queda da taxa Selic, contudo por cautela optaram por ndo acrescentar os 0,15%.

O Comité acredita ser possivel atingir a meta estabelecida para o exercicio de
2026, com crescimento patrimonial adequado para garantir a sustentabilidade do plano

previdenciario.

10 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da

carteira de investimento e das obrigacGes do plano.

Verificamos que as rentabilidades do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de S3do Jodo da Boa Vista cresceram nos ultimos cinco anos as

seguintes taxas, aderentes as metas de rentabilidade:

~ sodaPre,

o taPren, S
72\

%

&
s
| <¢ Pro-Gestao
\ * %

Rua Senador Saraiva, 136, Centro - 13.870-020 - Sao Joao da Boa Vista - SP 10
) ©(19) 3633-6268 / 3631-5541

9
<
E



T3
X

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS

Séo Jodo Prev DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
CNPJ 05.774.894/0001-90

Autarquia Municipal criada
pela Lei 1133 -27/06/2003

ANO RENTABILIDADE META DE RENTABILIDADE
2020 4,58% 10,65%
2021 -0,91% 16,06%
2022 7,18% 11,09%
2023 19,02% 9,92%
2024 8,97% 10,26%

11 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de

alocacdo assim como os limites legais observados por segmento na data 30/12/2025.

ANO LIMITE LEGAL CARTEIRA
Renda Fixa 100,00% 99,05%
Renda Variavel 50,00% 0,00%
Investimentos no Exterior 10,00% 0,00%
Investimentos Estruturados 20,00% 0,95%
Fundos Imobiliarios 20,00% 0,00%
Empréstimos Consignados 10,00% 0,00%

12 Alocacdo de recursos e os limites por segmento de aplicacdo

A andlise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em
cenarios atuais e futuros, contribuem para a formacdo de uma visdo ampla do Instituto
de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista e do

ambiente em que este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

(19) 3633-6268 / 3631-5541
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O grau de maturacdo, suas especificidades, imposicGes legais e as caracteristicas
de suas obrigacdes, bem como o cendrio macroecondmico, determinam as seguintes

diretrizes dos investimentos:

A alocacdo dos recursos nos diversos segmentos permitidos pela Resolucdo
CMN n25.272/2025 (Artigos 79, 82, 99, 10,11 e 12);

e Os limites minimos, objetivos e maximos de aplicacdo em cada segmento;

e Aselecdo de ativos e/ou de fundos de investimentos;

e Os respectivos limites de diversificacdo e concentracdo conforme
estabelecidos Resolucdo CMN n2 5.272/2025, especificamente no item IV do
Art. 49, e, no Capitulo lll, em especial a Secdo |, dos Limites Gerais (Arts. 13 a

20).

13 Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cenario
econdmico que deve levar em consideracdo as possiveis variacdes que os principais

indicadores podem sofrer.

Para maior assertividade, o cendrio utilizado corresponde ao apresentado no
ultimo Boletim Focus, conforme tabela apresentada abaixo, de 02/01/2026, que
antecede a aprovacdo dessa Politica de Investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo
GERIN - Departamento de Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais, do
Banco Central do Brasil, e apresenta o resumo das expectativas do mercado financeiro

para a economia.
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4 nanco conTaaL 00 sRASIL ‘ Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

2 de janeiro de 2026
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a d 2025 2026 2028
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IPCA (variagio %) 0 N a1 v E 152 49 @ 416 405 406 A () 150 319 @ = 350 350 350 = (9 m
PIB Total (variagSo % sobre ano anterior) 25 2% 2% =@ 120 221 2 10 1% 180 =() 1 1M 2% = 200 200 200=(95 &
Cambio (R$/USS) 540 5. - 5.50 550 550 = (12) 14 5% R = 550 552 52 =Q) o
Selic (% a.a) 15,00 - 1225 1225 2% =@ W 120 39 = 950 975 915 =Q) 105
ICP-M (variacdo %) 061 080 . 400 395 395 =() ’ 39 2 = 385 385 385 = (5) [3]
IPCA Administrados (variagio %) 5.25 52 saua v 97 54 3% In 313 AQ % 3B 2 A 350 350 350 = (6) S8
Conta corrente (USS bithdes) 320 4857500 ¥V (13) 39 1500 7 67,00 67,00 6700 = (1) 39 6500 7 = 6343 6300 6361 VY (1) 2
Balanca comercial (USS bithdes) 610 60 630 = () 37 630 7 6600 6600 6600 = (1) 37 S0 7 = 7000 7000 7000 = (4) 2
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 750 7970 M0 = (1) 35 1975 8 15 7400 1400 = () 35 750 8 = 7500 7900 7900 = (1) 3
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 6595 69 689 = () S4 6600 13 nT M08 N8 Y () 53 #8% B v 7600 7600 7600 = (5) a
Resultado primdrio (% do P1B) 45 050 05 = (13 61 039 060 05 055 A (2 61 0% M . 4 013 018 019V () “
Resultado nominal (% do PIB) 40 343 s vV () $3 42 1 868 861 366 VY (1) 2 8485 1 = 200 700 20V () 38
— 2025  —2026 2027 w2028
14 Alocacdo Objetivo
A tabela a seguir apresenta a aloca¢do objetivo e os limites de aplicagdo em cada
um dos segmentos definidos pela Resolugdo CMN n2 5.272/2025. Essa alocagdo tem
como intuito determinar a alocagdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio
desta Politica de Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo.
Os percentuais definidos como alocacdo estratégica para o exercicio de 2026,
respeitados os limites previstos na normatizacao vigente, levou em consideracdo, além
do estudo Asset Liability Management — ALM apresentado pela empresa de consultoria
contratada pelo IPSIBV — LDB Consultoria Financeira Ltda, também, o cenario
macroecondmico e as expectativas de mercado, onde houve entendimento por manter
a diversificacdo dos investimentos, contudo diminuindo o risco da carteira.
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- - . . - Art. 19 (%PL
Enquadramento Tipo de Ativo % Limite Limite | Alocagdo | Alocagdo Limite Art. 18 (% RPPS) Classe ou
Legislagcao| Inferior Atual Objetivo | Superior .
Emissor)
Art. 7° | Fundos e ETFs 100% Titulos Publicos 100% 0% 0,62% 1,17% 100% - -
Art. 7° 11 Titulos Publicos - oferta publica / plataforma eletronica 100% 0% 100% - -
Art. 7° 111 Titulos Publicos - intermediacao (balcao) 100% 0% 81,74% | 87,47% 100% - -
Art. 7° IV Operagoes compromissadas com titulos publicos 5% 0% 5% 5% 15%
Art. 7°V Fundos e ETFs Renda Fixa 100% 80% 0% 12,81% 4,24% 80% 20% 15%
Art. 7° VI Titulos de instituicdes financeiras 20% 0% 20% 5% (para S1 e S2) e 2,5% (demais segmentos 10%
Art. 7° VII Fundos Renda Fixa - crédito privado 20% 0% 3,88% 2,12% 20% 20% 5%
Art. 7° VIl Fundos de debéntures de infraestrutura 20% 0% 20% 20% 5%
Art. 7° IX Subclasse sénior de FIDC ou FIC-FIDC 20% 0% 20% 20% 5%
Art. 8° 1 Fundos de agdes 40% 0% 0,00% 0,00% 40% 20% 15%
Art. 8° 11 ETF de agbes 50% 40% 0% 40% 20% 15%
Art. 8° 11l Fundos e ETFs BDR - a¢oes ° 10% 0% 10% 20% 15%
Art. 8° IV ETF internacional 10% 0% 10% 20% 15%
Art. 9° | Fundos Renda Fixa — divida externa 10% 0% 10% 20% 15%
Art. 9° 11 Fundos de investimento no exterior — investidor qualificado | 10% 10% 0% 10% 20% 15%
Art. 9° 111 Fundos de investimento no exterior — investidor em geral 10% 0% 10% 20% 15%
Art. 10 1 Fundos multimercado 15% 0% 0,95% 5,00% 15% 20% 15%
Art. 10 11 FIAGRO 20% 5% 0% 5% 20% 15%
Art. 10 11l Fundo de Participagao ° 10% 0% 10% 20% 15%
Art. 10 IV Fundos de agoes — Mercado de Acesso 10% 0% 10% 20% 15%
Art. 11 Fundo de Investimento Imobiliario 20% 20% 0% 20% 20% 15%
Art. 12 Empréstimos Consignado - Sem Pré Gestao 5% 5% 0% 5% 5% 15%
) Empréstimos Consignado - Com Pré Gestao 10% 10% 0% 10% 10% 15%

* Art.7, § 7: Limite global para o conjunto dos incisos VII, VIl e IX do Art. 7 = 35%;
* Art. 14, I: Limite global para o conjunto dos Art. 8, 10 e 11 = 40% para RPPS com Pro6-Gestao Nivel Il;

* Art. 14, 1I: Limite global para o conjunto dos Art. 8, 10 e 11 = 50% para RPPS com Pro-Gestao Nivel lll;
* Art. 14, 11I: Limite global para o conjunto dos Art. 8, 10 e 11 = 60% para RPPS com Pré-Gestao Nivel IV;

* Art. 20: O total das aplicagoes dos recursos do RPPS nao podem exceder a 5% do volume total gerido de recursos de terceiros da Instituicdo Financeira;
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15 Apregamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de
investimentos, nos quais o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio
de S3o Jodo da Boa Vista aplica seus recursos devem estar de acordo com os critérios
recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolugdo CMN n2 5.272/2025 e
Portaria MTP n2 1.467/2022.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelo
Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista
sdo 0s mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de

aprecamento do custodiante.

E recomendado que todas as negociacdes sejam realizadas através de
plataformas eletronicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior

transparéncia e maior proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisicdo direta de titulos publicos federai, é de fundamental
importancia que no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos
precos unitarios (PUs) divulgados diariamente pela ANBIMA. Além disso, os titulos
deverdo ser cotados em, pelo menos, trés instituicdes, sendo ao menos duas delas
tenham sido credenciadas como dealers pela Secretaria do Tesouro Nacional ou pelo

Banco Central do Brasil nos vinte e quatro meses anteriores a operacao.

Ainda, além de efetuar a compra em plataformas eletronicas e
consequentemente, custodiar os mesmos através do CNPJ do Instituto de Previdéncia
dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista no SELIC (Sistema Especial
de Liguidacdo e Custddia), ndo esquecer de fazer, no dia da compra, a escolha do critério

contabil que o titulo serd registrado até o seu vencimento: ou serd marcado a mercado,

ou marcado na curva, pela sua taxa de aquisicao.
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Da mesma maneira, os ativos financeiros emitidos com obrigacdo ou coobrigacdo
de instituicGes financeiras permitidas deverdo possuir seu registro junto ao CETIP e o
critério contabil que este titulo serd registrado. Se o Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista tiver efetuado o Estudo de

ALM, é recomendavel que estes titulos sejam marcados na curva.

16 Gestdo de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n2 5.272/2025 e a Portaria MTP
n? 1.467/2022, este tdpico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de
gestdo de risco dos investimentos. O objetivo deste tépico é demonstrar a andlise dos
principais riscos destacando a importancia de estabelecer regras que permitam
identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do
plano estdo expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez,

operacional, legal, terceirizacdo e sistémico.

16.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do calculo do VaR
(Value at Risk) por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos

ativos presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.

16.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por
meio do calculo do VaR por cota, com o objetivo do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de S3o Jodo da Boa Vista controlar a volatilidade da cota

do plano de beneficios.

Para o calculo do Value-at-Risk (VaR), sera adotado o modelo paramétrico, que

considera que os retornos dos ativos seguem uma distribuicdo normal. O intervalo de
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confianca para o célculo do VaR serd de 95%, com horizonte de tempo de 21 dias Uteis.
Nesta metodologia, o VaR estima que, com 95% de confianga, as perdas nao excederdo

o valor calculado ao longo do periodo especificado.

O Estimador de Volatilidade utilizado serda EWMA (Exponentially Weighted
Moving Average). Neste método, a volatilidade é calculada aplicando um fator de
decaimento lambda 95%. Serdo utilizados os 100 dados histéricos mais recentes, o que é
suficiente para capturar as condicGes atuais do mercado e dar maior peso as observacées
mais recentes. Um lambda mais proximo de 1 atribui maior peso aos dados recentes,
enguanto um lambda menor distribui os pesos de forma mais uniforme ao longo dos

dados histoéricos.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

SEGMENTO LIMITE
Renda Fixa 5,00%
Renda Variavel 20,00%
Investimentos no Exterior 20,00%
Investimentos Estruturados 20,00%
Fundos Imobiliarios 20,00%

16.2 Risco de Crédito

Entende-se por risco de crédito aquele risco que esta diretamente relacionado a
capacidade de uma determinada contraparte de honrar com seus compromissos. Esse

risco pode impactar a carteira de duas formas:

"o da Pre, N
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e Diminuicdo do valor de determinado titulo, em funcdo da piora da percepcao
sobre o risco de a contraparte emissora realizar o pagamento;

e Perda do valor investido e dos juros incorridos e ainda ndo pagos.

A gestdo do risco de crédito sera realizada considerando aspectos quantitativos
como os ratings dos titulos de divida bancaria ou corporativa, ou das operacdes de
crédito estruturadas, sem prejuizo as andlises qualitativas realizadas em relacdo a

estrutura dos ativos.

16.2.1 Abordagem Qualitativa

Com relacdo aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a avaliacdo
dos investimentos deve adotar critérios de andlise que ndo se limitem a classificacdo de
risco (rating) atribuido por agéncia classificadora, mas que abordem adicionalmente pelo

menos 0s pontos apresentados a seguir:

e Analise dos emissores;

Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a analise do
risco da operacdo, € importante analisar aspectos financeiros (capacidade de
pagamento), histérico de atuacdo, governanca, controle aciondrio, setoriais, impactos
politicos (se existir), aspectos legais da emissdao como indices financeiros (cobertura,

alavancagem e outros).

e Analise de prospectos e outras documentagdes;
Em uma operacdo estruturada é necessdria a analise das documentacBes que
competem a operacgdo (prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as
garantias, seus vinculos e/ou lastros, responsabilidades, estrutura de gerenciamento de

fluxo de caixa, custos, volume de emissdo, prazo do investimento etc.
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e Monitoramento de operagdes de crédito;
A decisdo de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um
acompanhamento continuo do desempenho das operagdes. Nesse sentido, &€ necessario
acompanhar a classificacdo de risco das agéncias de rating e os dados da operacdo

disponiveis no mercado. A contraparte também deve ser periodicamente acompanhada.

16.2.2 Abordagem Quantitativa

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de S3o Jodo da
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Boa Vista utilizara para essa avaliacdo de risco de crédito os ratings atribuidos por agéncia

classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser

separados de acordo com suas caracteristicas a seguir:

ATIVO RATING EMISSOR RATING EMISSAQ
Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicao financeira X

Os titulos emitidos por instituicGes ndo financeiras podem ser analisados pelo
rating de emissdao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas

duas classificacGes, serad considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating e se a nota é, de
acordo com a escala, igual ou superior a classificacdo minima apresentada na tabela a

seguir:
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FAIXAS RATING GRAU
FAIXA 1 AAA

FAIXA 2 AA INVESTIMENTO
FAIXA 3 A

FAIXA 4 BBB

FAIXA 5 BB

FAIXA 6 B ESPECULATIVO
FAIXA 7 C

FAIXA 8 D

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior a FAIXA 3 determinada

na tabela serdo enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como

baixo risco de crédito, conforme definido na Resolugdo CMN n2 5.272/2025, desde que

observadas as seguintes condicdes:

Os titulos que ndo possuem rating devem ser enquadrados na categoria
grau especulativo;

Caso haja duas ou mais classificacdes para o mesmo papel, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

O enquadramento dos titulos serd feito com base no rating vigente na
data da verificacdo da aderéncia das aplicacbes a Politica de
Investimentos;

O monitoramento dos ratings dos ativos de crédito sera realizado de
forma continua, com o acompanhamento realizado por faixa de

classificacdo conforme demonstrado na tabela acima.

16.2.3 Exposicao a Crédito Privado

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de

recursos alocados em titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis de
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acordo com os critérios estabelecidos no tépico anterior. O controle do risco de crédito

deve ser feito em relacdo aos recursos garantidores, de acordo com os seguintes limites:

CATEGORIA DE RISCO LIMITE
Grau de Investimento + Grau Especulativo 60%
Grau Especulativo 5%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa comportar
eventuais rebaixamentos de ratings de papéis e eventuais ativos presentes em fundos de
investimentos condominiais, dos quais o RPPS ndo tem controle sobre o regulamento.
Nesse sentido, o limite acima previsto ndo deve ser entendido como aval para aquisi¢cdo

de titulos que se enquadrem na categoria “Grau Especulativo”.

16.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigactes
(Passivo);

B. Possibilidade de reducdo da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles

serdo geridos.

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacGes
depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano.
A aquisicdo de titulos ou valores mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis

com as necessidades do plano pode gerar um descasamento.
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B. Redugdo de demanda de mercado

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de
reducdo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da
carteira. A gestdo deste risco serd feita com base no percentual da carteira que pode ser

negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos

limites da tabela abaixo, onde serd analisado o curto (de O a 30 dias), médio (de 30 dias
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a 365 dias) e longo prazo (acima de 365 dias).

HORIZONTE PERCENTIAL ATUAL PERCENTUAL MiNIMO
ACUMULADO DA CARTEIRA | ACUMULADO DA CARTEIRA
De 0 a 30dias 16,32% 5,00%
Até 365 dias 24,94% 5,00%
Acima de 365 dias 100,00% 100,00%

16.4 Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos

externos.
Dessa forma a gestdo desse risco serd a implementacado de acles que garantam a
adocdo de normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislacdo

aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:
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A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatdrios de
monitoramento dos riscos descritos nos tépicos anteriores;

O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos;

Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos
participantes do processo decisério de investimento; e

Formalizacdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos
os envolvidos no processo planejamento, execucdo e controle de

investimento.

16.5 Risco de Terceirizagdo

Na administracdo/gestdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de

terceirizacdo total ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operacdo delega

determinadas responsabilidades aos prestadores de servigos externos, porém ndo isenta

o RPPS de responder legalmente perante os 6rgdos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizacdo exige que o RPPS tenha um processo

formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servicos, conforme

definicGes na Resolugdo CMN n? 5.272/2025, Portaria MTP n2 1.467/2022 e demais

normativos da Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos

dispositivos legais ndo impede que o RPPS estabeleca critérios adicionais, com o objetivo

de assegurar a observancia das condi¢Oes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez

e transparéncia na aplicacdo dos recursos, conforme ja estabelecido nesse documento.
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16.6 Risco Legal

O risco legal estd relacionado a ndo conformidade com normativos internos e
externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos

judiciais ou eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre as atividades
administrativas e investimentos, sera feito por meio de andlise criteriosa de toda a
documentacdo pertinente nas dreas administrativa e financeira/investimentos, realizada
tanto pelo Comité de Investimentos quanto pelos Conselhos Administrativo e Fiscal, o
gue inclui a verificacdo de atendimento a todos os requisitos e documentos exigidos nas

normas.

Tome-se por exemplo o que ocorre quando do credenciamento de Gestores,
Administradores, Custodiantes, Distribuidores e InstituicGes Financeiras que tenham
recursos alocados do IPSJBV, que conta com a homologacdao do Comité de Investimentos

e aprovacdo do Conselho Administrativo.

Além disso, os riscos legais também serdo analisados pelo Controle Interno,
Diretoria Juridica, Conselho Administrativo e Conselho Fiscal, com emissdo de pareceres,

relatdrios e analises das atividades do IPSIBV, dentro das suas areas de atuacgdo.

16.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa.
Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele n3o deve ser relevado. E
importante que ele seja considerado em cenarios, premissas e hipdteses para analise e

desenvolvimento de mecanismos de antecipacdo de acdes aos eventos de risco.

~ sodaPre,
o taPren, S
%)

&
s %
| <¢ Pro-Gestao

* H

Rua Senador Saraiva, 136, Centro - 13.870-020 - Sao Joao da Boa Vista - SP
) ©(19) 3633-6268 / 3631-5541

24

Assinado por 14 pessoas: EDNEIA RIDOLFI, CIRONEI BORGES DE CARVALHO, SERGIO VENICIO DRAGAO, VALDEMIR SAMONETTO, JOAO HENRIQUE DE SOUZA, MARIA LIGIA MARINHO CAMPOS , JULIANA ABREU
SILVA GIAO, PEDRO LUENGO GARCIA, PAULO CESAR DANIEL DA COSTA, JOSE CARLOS DA SILVA DORIA, AMELIA APARECIDA GUERREIRO, CARLOS RAFAEL MOREIRA DUARTE e + 2.

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://saojoaoprev.1doc.com.br/verificacao/4982-2115-8FE7-B6FA e informe o c6digo 4982-2115-8FE7-B6FA

=



X

Sao Joao Prev

Autarquia Municipal criada
pela Lei 1133 -27/06/2003

.

&
s
| <¢ Pro-Gest

* H

» INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS

"o da Pre,
5 1N

DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
CNPJ 05.774.894/0001-90

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo
dos recursos deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de
setores e emissores, bem como a diversificacdo de gestores externos de investimento,
visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um

evento de crise.

16.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Mesmo com todos os esforcos para que ndo haja nenhum tipo de
desenquadramento, esse tipo de situacdo ndo pode ser totalmente descartado. Em caso
de ocorréncia de desenquadramento, o Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de S3o Jodo da Boa Vista se reunira
para analisar, caso a caso, com intuito de encontrar a melhor solugdo e o respectivo plano

de acdo, sempre pensando na preservacdo do Patrimonio do IPSJBV.

16.9 Risco de Imagem

Risco de imagem consiste na possibilidade de perdas decorrentes do
comprometimento da reputacdo da instituicdo junto ao mercado ou as autoridades, em
funcdo de exposicdo negativa, seja ela verdadeira ou ndo. Na ocorréncia desse evento, é
atribuicdo do Comité de Investimentos avaliar o grau de impacto na confiabilidade da
instituicdo financeira e recomendar as medidas corretivas necessarias para mitigar os

efeitos adversos.

17 Considerac0es Finais

Este documento, serd disponibilizado por meio na Imprensa Oficial do Municipio,

bem como, no site institucional do IPSIBV com pleno acesso a todos os servidores,

participantes e interessados.
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De acordo com os paragrafos 19, 22, 32 e 42, do Art. 1012, da MTP n2 1.467/2022,
o relatdrio da politica anual de investimentos e suas revisGes, a documentacdo que 0s
fundamenta, bem como as aprovacles exigidas deverdo permanecer a disposicdo dos
orgdos de acompanhamento e deverdo ser encaminhadas a SPREV por meio

Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN.

A presente Politica de Investimentos (P.l.), proposta pelo Comité de
Investimentos do IPSIBV, nos termos do art. 21, da Lei Complementar n2 4.207, de 24 de
outubro de 2017, fica submetida ao Superintendente, a qual foi elaborada pelo Comité
de Investimentos e aprovada pelo Conselho Administrativo na reunido ordinaria na data

de 15/01/2026.

S3do Jodo da Boa Vista—SP, 15 de janeiro de 2026.
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Recebimento das propostas: a partir das 08h00 de 26/01/2026 até
as 08h00 de 03/02/2026.

Periodo de lances: 6 (seis) horas, no dia 03/02/2026, com inicio as
8h30.

Endereco eletrdnico: https://bllcompras.com.

Aviso de Dispensa Eletronica n°® 06/2026

Objeto: Aquisicdo de equipamentos médicos, laboratoriais e
hospitalares, conforme condigcdes e exigéncias estabelecidas no
Termo de Referéncia

Recebimento das propostas: a partir das 08h00 de 26/01/2026 até
as 08h00 de 04/02/2026.

Periodo de lances: 6 (seis) horas, no dia 04/02/2026, com inicio as
8h30.

Endereco eletrdnico: https://blicompras.com.

Editais no site www.fae.br. Demais informa¢fes (19) 3638-0287
compras@fae.br

S&0 Jodo da Boa Vista, 21 de janeiro de 2026

Carlos Eduardo Felix Correia
Pro-reitor de Administracéo

ADMINISTRAGCAO INDIRETA

UNIFAE

PORTARIA N.°08, DE 20 DE JANEIRO DE 2026.

O Reitor do Centro Universitario das Faculdades
Associadas de Ensino — FAE, no uso de suas atribui¢cbes legais,

Resolve:

ARTIGO 1°:- Designar o servidor Professor Doutor SILAS
ANTONIO JUVENCIO DE FREITAS FILHO, para no periodo de
22/01/2026 a 20/02/2026, exercer a funcao de confianca de Pro-
Reitor Administrativo, em substituicdo ao Professor Doutor
CARLOS EDUARDO FELIX CORREIA, por motivo de férias.

ARTIGO 2°: - Esta portaria entra em vigor nesta data, com
efeitos a partir de 22/01/2026.

ARTIGO 3°% - Ficam revogadas as disposicdes em
contrario.

Sao Jodo da Boa Vista, 20 de janeiro de 2026.

PROF. DR. MARCO AURELIO FERREIRA
Reitor

CENTRO UNIVERSITARIO DAS FACULDADES ASSOCIADAS
DE ENSINO - FAE

Aviso de Dispensa Eletronica n® 05/2026

Objeto: Aquisicdo dos equipamentos durdmetro e friabilometro,
ambos da marca ETHIK, para o laboratério do Curso de
Farméacia, entrega imediata, conforme o Termo de Referéncia.

Autoridade certificadora
/gt SAO JOAO
S%L DABOAVISTA

Departamento de Comunicacao
Sosial

CERTISIGN

CONTRATO N° 01/2026

Contratada: SAPRA LANDAUER SERVICO DE ASSESSORIA E
PROTEGAO RADIOLOGICA LTDA

Objeto: Contratacéo de servigos de Avaliagdo Periddica da
Exposigao Ocupacional as radia¢gdes com disponibilizacdo de 12
(doze) dosimetros individuais de uso pessoal e um dosimetro
monitor padrdo com emissao de relatérios.

Prazo: 15/01/2026 a 14/01/2027

Valor: R$ 5.631,60

Assinatura: 15/01/2026

PORTARIA N.° 06, 15 DE JANEIRO DE 2026

MARCO AURELIO FERREIRA, Reitor do Centro
Universitario das Faculdades Associadas de Ensino — FAE, no uso
de suas atribuigfes regimentais etc.,

Considerando o disposto no art. 7° caput da Lei 14.133, de
1 de abril de 2021 e o art. 9° da Portaria Unifae n° 47;

RESOLVE:

Artigo 1° - Designar, no periodo de 15/01/2026 a
14/01/2027 a servidora Sra. Ludimila Lemes Moura, matricula n°
1013, cargo: Professora, para atuar como Gestor do Contrato n°
01/2026, objeto: Contratagdo de servigcos de Avaliagdo Periddica
da Exposigdo Ocupacional as radiacdes com disponibilizagdo de
12 (doze) dosimetros individuais de uso pessoal e um dosimetro
monitor padrdo com emissé@o de relatérios, segundo as normas
vigentes.

Artigo 2° - Esta portaria entra em vigor nesta data.
Artigo 3° - Ficam revogadas as disposi¢cdes em contrario.
S&0 Jodo da Boa Vista, 15 de janeiro de 2026

Prof. Dr. Marco Aurélio Ferreira
Reitor

UNIFAE
Setor de LicitagGes e Contratos

Assinado de forma

Jornalista Responsavel 531

Antdnio Luiz Magalhaes MUNICIPIO DE digital por MUNICIPIO
MTb 44.599/SP SAO JOAO DA BOA DE SAO JOAO DA BOA
Disponivel gratuitamente VISTA:4642937900 VISTA:46429379000150
De forma eletr6nica no site 0150 Dados: 2026.01.23

oficial da Prefeitura 15:10:46 -03'00"
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FINAIS

SAO JOAO PREV

Politica de Investimentos

2026

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de S&o Joao da Boa Vista
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1 Defini¢cGes

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista, IPSJBV, inscrito no CNPJ sob o n°
05.774.894/0001-90, classificado como investidor Qualificado, conforme definido na regulamentacado vigente, e detentor do Pr6-Gestdo RPPS —
Nivel II, é constituido na forma da legislagdo pertinente em vigor, com carater ndo econdémico e sem fins lucrativos, com autonomia administrativa

e financeira.

Sua funcéo € administrar e executar a previdéncia social dos servidores, conforme estabelece a Lei n° 4.207 de 24 de outubro de 2017,
da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e a Portaria MTP n°® 1.467/2022 que contém as diretrizes de aplicagédo dos recursos garantidores do plano de

beneficio administrado pelo Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sao Jo&o da Boa Vista.

A presente Politica de Investimentos (P.l.) foi discutida e aprovada pelo Conselho Administrativo do Instituto de Previdéncia dos

Servidores Publicos do Municipio de Séo Jodo da Boa Vista na 12 reunido ordinaria, que ocorreu em 15/01/2026.

2 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimentos buscam garantir, ao longo do tempo, a
observancia dos principios de seguranga, liquidez, motivagéo e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos do
Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista, bem como procuram evitar a exposicdo excessiva a
riscos, através de critérios técnicos previamente estabelecidos.

Esta Politica de Investimentos entrar4 em vigor em 02 de fevereiro de 2026. O horizonte de planejamento utilizado na sua elaboragdo
compreende o periodo de 11 (onze) meses que se estende de fevereiro a dezembro de 2026.

O referido documento esta de acordo com a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e a Portaria MTP n°® 1.467/2022 que dispdem sobre as
aplicacdes e sobre o monitoramento dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito
Federal e Municipios, bem como estabelece os parametros minimos para as alocacdes de recursos e limites aplicaveis, sejam eles de
concentragdo por veiculo, emissor e ou segmento; o modelo de gestdo a ser utilizado, da meta de rentabilidade perseguida e seus

acompanhamentos.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em

consonancia com as definigées constantes na Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e na Portaria MTP n° 1.467/2022.

Na hipétese de alteragdes na legislagdo vigente, no cenario macroeconémico e/ou nas premissas atuariais que tornem, de alguma
forma, inadequadas as diretrizes aqui estabelecidas durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e seus procedimentos
poderéo ser ajustados de forma gradual, com o objetivo de evitar perdas de rentabilidade ou exposigdo desnecessaria a riscos. Caso necessario,
sera elaborado plano de adequacéo, contendo critérios e prazos para sua execucdo, sempre com a finalidade de preservar os interesses do
Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista, desde que tal plano ndo contrarie o arcabouco legal

vigente.

Se nesse plano de adequagéo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢des transitorias da nova legislacéo for excedido, o
Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de S&o Jodo da Boa Vista devera comunicar oficialmente a Secretaria de
Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

3 Governanca

A adogao das melhores préaticas de Gest&o Previdenciaria, de acordo com a Portaria MTP n° 1.467/2022 e com o Manual do Pr6-Gestao

versdo 3.6/25, tem por objetivo incentivar o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de S&o Jodo da Boa Vista a adotar

Jomal oficial assinado digitalmente conforme a lei municipal n° 4.249/17 garantindo E@ SAO JOAO
autenticidade, validade juridica e integridade. %, DABOAVISTA
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melhores praticas de gestéo previdenciaria, que proporcione maior controle dos seus ativos e passivos, com mais transparéncia no relacionamento

com os segurados e a sociedade.

Tal adogédo assegura que os agentes envolvidos no processo decisério de alocacdo dos recursos garantidores exergam suas atribuicées
com boa-fé, lealdade, diligéncia, tempestividade e prudéncia, observando os codigos de conduta previamente estabelecidos, de modo a minimizar

conflitos de interesse, prevenir eventuais quebras de deveres e promover elevados padrdes éticos na condugéo das operacoes.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Superintendente, com o assessoramento do Comité de Investimentos, a

elaboracéo da Politica de Investimentos, que deve ser submetida & aprovagéo do Conselho de Administracéo.

Ainda de acordo com os normativos, este documento estabelece os principios e as diretrizes a serem seguidas na gestao dos recursos
garantidores correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a administragdo deste Instituto de Previdéncia dos Servidores

Publicos do Municipio de S&o Jo&o da Boa Vista, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial, e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto €, coexistem com aquelas estabelecidas pela legislagdo aplicavel, sendo os
administradores e gestores incumbidos da responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que n&o estejam transcritas neste

documento.

4 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MTP n° 1.467/2022, especificamente a Segéo | do Capitulo VI, combinado com a Lei Complementar n°® 4.207
de 24 de outubro de 2017, artigo 20 e seguintes, o Comité de Investimento do IPSJBV é formado por 05 (cinco) membros titulares e 01 (um)
suplente, sendo formado 05 (cinco) membros titulares e 01 (um) suplente no Conselho Fiscal e Conselho de Administragdo 07 (sete) membros

titulares e 02 (dois) suplentes.
O fato de em sua composicao estarem presentes pessoas tecnicamente qualificadas permite que o colegiado seja responsavel por zelar
pela implementagdo desta Politica de Investimento e realizar recomendagdes junto a Diretoria Executiva e ao Conselho de Administracdo. Neste

colegiado, podem ainda participar especialistas externos para auxiliar em decisdes mais complexas ou de volumes mais representativos.

Todos os membros do comité possuem certificagéo profissional, conforme disposto a seguir:

Tipo de Quantidade

Vencimentos das Certificagoes
Certificagdo | de Membros E

CPA-10 2 29/06/2026 e 11/12/2026
CPA - 20 = =
CEA - -

CG RPPS = =
24/11/2026, 20/07/2027, 15/08/2028,

CP RPPS 6
11/10/2028, 29/10/2028 e 11/12/2028

Jomal oficial assinado digitalmente conforme a lei municipal n° 4.249/17 garantindo g) % SAO JOAO
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5 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos tera a fungdo de auxiliar o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de S&o Jodo da
Boa Vista no acompanhamento e monitoramento do desempenho do risco de mercado, do enquadramento das aplicagbes dos recursos e do

confronto do retorno observado vis a vis o seu retorno esperado.

Essa consultoria devera ser cadastrada junto a CVM Unica e exclusivamente como consultora de valores mobiliarios.

O contrato firmado com a Consultoria de Investimentos devera obrigatoriamente observar as seguintes Clausulas:

5.1 - que o objeto do contrato sera executado em estrita observancia das normas da CVM, inclusive da Resolu¢gdo CVM n° 19/2021;
5.2 - que as analises fornecidas seréo isentas e independentes; e
5.3. - que a contratada ndo percebe remuneragdo, direta ou indireta, advinda dos estruturadores dos produtos sendo oferecidos,

adquiridos ou analisados, em perfeita consonancia ao disposto no Art. 24 da Resolugao CMN n° 5.272/2025:

6 Modelo de Gestéo

A gestdo das aplicacdes dos recursos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista, de
acordo com o Artigo 21 da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, sera propria, ou seja, o IPSJIBV realizara diretamente a execugdo de sua Politica de

Investimentos, decidindo sobre as alocagfes dos recursos, respeitando os parametros da legislagdo vigente.

7 Segregacdo de Massa

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Séo Jodo da Boa Vista possui segregagéo de massa do seu plano de

beneficios Lei Complementar n® 5.531, de 16 de setembro de 2025 e alteracdes.

A Segregacgdo de Massa de segurados do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista é
uma separacao desses segurados em dois grupos distintos, a partir da definicdo de uma data de corte, sendo um grupo intitulado de plano

financeiro e o outro de plano previdenciario. Essa data de corte ndo podera ser superior a data de implementagao da segregagao.

O Plano Financeiro € um sistema estruturado somente no caso de segrega¢do da massa, onde as contribuicbes a serem pagas pelo
ente federativo, pelos servidores ativos e inativos e pelos pensionistas vinculados sdo fixadas sem objetivo de acumulagdo de recursos, sendo as

insuficiéncias aportadas pelo ente federativo, admitida a constituicdo de Fundo Financeiro.

O Plano Previdenciario € um sistema estruturado com a finalidade de acumulacao de recursos para pagamento dos compromissos
definidos no plano de beneficios do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista, sendo o seu plano de
custeio calculado atuarialmente segundo conceitos dos regimes financeiros de Capitalizacdo, Reparticdo de Capitais de Cobertura e Reparticdo

Simples.

8 Credenciamento

As aplicagBes dos recursos do RPPS deverdo observar os parametros de mercado e poderdo ser realizadas por meio de instituicGes

publicas ou privadas, desde que registradas, autorizadas ou credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

Os critérios para o credenciamento das Instituicdes deverdo estar relacionados a boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle
interno, ao histérico e experiéncia de atuagao, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administracdo, a exposi¢éo ao risco reputacional,
ao padrdo ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigacdo de riscos e ao

atendimento aos principios de seguranca, protecéo e prudéncia financeira, assim como esta parametrizado na Minuta / Edital do RPPS.

Jomal oficial assinado digitalmente conforme a lei municipal n° 4.249/17 garantindo E@ SAO JOAO
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Esta politica considera que, a partir de 2026, os novos gestores/administradores que vierem a ser credenciados, sejam instituicoes
situadas entre as 20 primeiras colocadas no ranking da Anbima. Eventuais mudangas no ranking ou condi¢cdes excepcionais poderdo ser

consideradas mediante aprovagéo prévia do Comité de Investimentos.

De acordo com a Minuta / Edital, apés a andlise realizada, a conclusdo da andlise das informacdes e da verificagdo dos requisitos

estabelecidos para o credenciamento devera ser registrada em Termo de Credenciamento, e, este devera ser atualizado a cada 2 (dois) anos.

9 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2026 o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de S&o Jodo da Boa Vista prevé que o seu

retorno esperado serd no minimo IPCA acrescido de uma taxa de juros de 5,60% a.a.

Essa pode ser balizada de acordo com a taxa da avaliagdo atuarial de acordo com a Portaria MPS n° 2.010/2025 que alterou a Portaria
MTP n° 1.467/2022, observando que o limite maximo de fixacdo da taxa de juros seria de 5,75% a.a., podendo ser acrescida em 0,15 pontos
percentuais para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliagdes atuariais dos Ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal da

avaliacédo tiverem sido alcangados pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.
A escolha da meta de 5,60% justifica-se pelo fato de a empresa de atuaria MAGMA ASSESSORIA LTDA EPP ter apresentado a
duragdo do passivo do Plano Previdenciario. Em confronto com a Portaria n® 2.010, de 15 de outubro de 2025, verificou-se que a meta minima

para a duragdo do passivo do plano é de 5,60% a.a., e a maxima, 5,75% a.a.

Apo6s debates e explanagdes, os membros do Comité de Investimentos, de forma consensual, deliberaram e aprovaram a meta de
5,60% para o exercicio de 2025 na 192 reunido ordinaria realizada em 21 de outubro de 2025.

O Comité ponderou que a taxa estabelecida impacta diretamente na provisdo matematica utilizada no calculo atuarial. Considerou-se,
ainda, as incertezas do mercado financeiro, agravadas pelo cenario politico, incluindo a elei¢cdo presidencial e a previsdo de queda da taxa Selic,

contudo por cautela optaram por ndo acrescentar os 0,15%.

O Comité acredita ser possivel atingir a meta estabelecida para o exercicio de 2026, com crescimento patrimonial adequado para

garantir a sustentabilidade do plano previdenciario.

10 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estéo aderentes ao perfil da carteira de investimento e das obrigagdes do plano.

Verificamos que as rentabilidades do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de S&o Jodo da Boa Vista cresceram

nos ultimos cinco anos as seguintes taxas, aderentes as metas de rentabilidade:
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ANO RENTABILIDADE META DE RENTABILIDADE
2020 4,58% 10,65%
2021 -0,91% 16,06%
2022 7,18% 11,09%
2023 19,02% 9,92%
2024 8,97% 10,26%

11 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagdo assim como os limites legais observados por

segmento na data 30/12/2025.

ANO LIMITE LEGAL CARTEIRA
Renda Fixa 100,00% 99,05%
Renda Variavel 50,00% 0,00%
Investimentos no Exterior 10,00% 0,00%
Investimentos Estruturados 20,00% 0,95%
Fundos Imobiliarios 20,00% 0,00%
Empréstimos Consignados 10,00% 0,00%
12 Alocag&o de recursos e os limites por segmento de aplicag&o

A andlise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios atuais e futuros, contribuem para a formacéo de

uma visao ampla do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista e do ambiente em que este se

insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturacdo, suas especificidades, imposicdes legais e as caracteristicas de suas obrigacdes, bem como o cenério

macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos investimentos:

e A alocagéo dos recursos nos diversos segmentos permitidos pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025 (Artigos 7°, 8°, 99, 10,11 e 12);

e Os limites minimos, objetivos e maximos de aplica¢cdo em cada segmento;

e A selegéo de ativos e/ou de fundos de investimentos;

e Os respectivos limites de diversificagdo e concentracdo conforme estabelecidos Resolu¢gdo CMN n° 5.272/2025, especificamente no

item IV do Art. 4°, e, no Capitulo Ill, em especial a Se¢éo |, dos Limites Gerais (Arts. 13 a 20).
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13 Cenéario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cenario econémico que deve levar em consideracéo as possiveis
variagdes que os principais indicadores podem sofrer.

Para maior assertividade, o cenario utilizado corresponde ao apresentado no Gltimo Boletim Focus, conforme tabela apresentada abaixo,
de 02/01/2026, que antecede a aprovacdo dessa Politica de Investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo GERIN - Departamento de
Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e apresenta o resumo das expectativas do mercado financeiro

para a economia.

i mawco conTmaL 0o smasc ‘ Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado 2 de janeiro de 2026

AAumento ¥ Diminuicio =Estabilidade

2025 2026 2028
egado HBA HEY L Comp. Resp. Sdiss Resp Waa ME1 L Comp. Resp. Sdias Re: o Comp.
semanss semans semanals o+ Gteis o] semanas semana semanals v tels semanss semana semanals
IPCA (variagio %) 0 42 431 Vv @3 12 429 @& 416 405 406 A (1) 15 319 @ = 350 350 350 = (9) 1
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 25 2% 22% = Q@ mw 227 2 18 1% 130 = (¢ 119 1M 2% = 200 200 200 = (95) L]
Cambio (R$/USS) 540 5.4 - 5,50 55 550 = (1) 14 5% R = 550 552 552 = (1) Ly
Selic (% a.a) 15,00 - 1225 1225 225 = @) W 1m0 3 = 950 975 975 = @) 105
IGP-M (variacdo %) 06 080 - 400 385 395 = (1) D = 385 385 385 =(5) G]
IPCA Administrados (varlacio %) 5.25 52 53 v 97 534 37 3n 313 AQ % B 2 A 350 350 350 = (6) 58
Conta corrente (USS bithdes) B 74857500 ¥V (13) 39 7500 7 67,00 6700 6700 = (1) 39 6500 7 = 6343 6300 6361 ¥V (1) z
Balanca comercial (USS bilhdes) 6210 6300 60 = (1) 37 6300 7 6600 6600 6600 = (1) 37 S50 7 = 7000 7000 7000 = (4) 2
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 7500 79,70 90 = (1) 35 7975 8 7215 400 7400 = (1) 35 75,00 8 = 7500 79,00 7900 = (1) 5
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 6595 659 6957 = (3) 54 6600 13 nT 025 N3 Y () 53 6% B v 7600 7600 7600 = (5) a
Resultado primério (% do PIB) 050 050 0% = (3 6 039 u 060 056 055 A (2 61 0% M v 013 018 019 Y (3) “
Resultado nominal (% do PIB) 440 843 3@V () 53 4235 1 468 861 866 V (1) 2 845 1 = 00 100 T2V () 8
—2025 ——2026 2027 — 2028
14 Alocagéo Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocacéo objetivo e os limites de aplicagdo em cada um dos segmentos definidos pela Resolugdo CMN n°
5.272/2025. Essa alocagdo tem como intuito determinar a alocagdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de

Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo.

Os percentuais definidos como alocagdo estratégica para o exercicio de 2026, respeitados os limites previstos na normatizagao vigente,
levou em consideragédo, além do estudo Asset Liability Management — ALM apresentado pela empresa de consultoria contratada pelo IPSJBV —
LDB Consultoria Financeira Ltda, também, o cendrio macroecondmico e as expectativas de mercado, onde houve entendimento por manter a

diversificacé@o dos investimentos, contudo diminuindo o risco da carteira.

. . " . - Art. 13 (% PL
nto Tipo de Ativo % || = ||| == Art. 18 Classe ou
Enquacrame po Legislagio| Inferior | Atwl | Objetvo | Superior (HREPS) ==
Art. 71 Fundose ETFs 100% Titulos Pablicos 100% L 0,62% 1,17% 100% - -
At 70l Titulos Piblicos - oferta piblica / plataforma eletrénica 100% L1 1008% - -
Art. 701 Titulos Piblicos - intermediag3o (bale3o) 100%% e 81,74% 8T AT 100%% - -
Art. 70 IV Operagées compromissadas com titulos pliblicos 5% 0% 5 5% 15%
At T°V Fundose ETFsRenda Fixa 100% 80% L 12.81% 4,24% 80% 20% 15%
At 7\ Titulos de instituighes financeiras 20 % 0% 5% (pars 51 2 52) e 2.5% (demsis segmentos 10%
Art. 7OV FundosRenda Fixa —crédito privado 20% e 3,88% 2,12% 20% 0% 5%
Art. TVII Fundosd & de i 20% L 20% 20% 5%
Art. 701X Subclasse #nior de FIDC ou FIC-FIDC 20% 0% 20% 20% 5%
Art. 871 Fundosde agbes A% L1 0,00% 0,00% A% 0% 15%
Art. 801l ETF de agdes 50% A% e 4% 20% 15%
Art. 8°111 Fundos e ETFs BOR - agbes 10% L 10% 20% 15%
Art B° IV ETF internacional 10% 0% 10% 20% 15%
Art. 901 FundosRenda Fixa —divida extema 10% e 10% 20% 15%
At 201l Fundos de investimento no exterior — invedidor qualificade | 10% 10% L 10% 20% 15%
Art. 22111 Fundos de in i no exterior — invedidor em geral 10%% 0% 105 20% 15%
Art. 101 Fundos multimercado 15% e 0,95% 5,00% 15% 0% 15%
Art 101 FIAGRO 0% 5% L 5% 20% 15%
At 101001 Fundo de Participagdo 10% L 10% 20% 15%
Art. 10 IV Fundos de aE" s— Mercado de Acessy 108 0% 10% 0% 15%
Art. 11 Fundode | i Imobiliario 20% 20% e 20% 20% 15%
Emprésimos Consignado - Sem Pro Geddo 5% 5% L) 5% 5% 15%
Art. 12 ErnerédimnECnnsignadn - Com Pro Geddo 0% 108 0% 10% 10% 15%
* Art7, §7: Limite global para o conjunto dosincisos VII, Vill e X do Art. 7 = 35
* Art 14, I: Limite global para o conjunto dos At 8, 10e 11 = A0% para RPPS com Pra-Gastio Nivel II;
* Art. 44, II: Limite global para o conjunte dosArt. B, 10 e 11 =50% para RPPS com Pro-Gestio Nivel IIl;
* Art. 14, lll: Limite global para o conjunto dos Art. 8, 10 e 11 = 60% para RPPS com Pré-Gestio Nivel IV;
* Art. 20: O total dasaplicaghes dos recursos do RPPS ndo podem exceder a 5% do volume total gerido de recursss de ferceiros da Ingituigio Financeira;
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15 Aprecamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos quais o Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista aplica seus recursos devem estar de acordo com os critérios recomendados pela CVM, pela
ANBIMA e definidos na Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e Portaria MTP n° 1.467/2022.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelo Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Municipio de S&o Jodo da Boa Vista sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de aprecamento do

custodiante.

E recomendado que todas as negociagdes sejam realizadas através de plataformas eletronicas e em bolsas de valores e mercadorias e

futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisi¢éo direta de titulos publicos federai, é de fundamental importancia que no ato da compra sejam observadas as taxas
indicativas e respectivos pregos unitarios (PUs) divulgados diariamente pela ANBIMA. Além disso, os titulos deverdo ser cotados em, pelo menos,
trés instituicbes, sendo ao menos duas delas tenham sido credenciadas como dealers pela Secretaria do Tesouro Nacional ou pelo Banco Central

do Brasil nos vinte e quatro meses anteriores a operagao.

Ainda, além de efetuar a compra em plataformas eletrdnicas e consequentemente, custodiar os mesmos através do CNPJ do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista no SELIC (Sistema Especial de Liquidagéo e Custédia), ndo esquecer

de fazer, no dia da compra, a escolha do critério contabil que o titulo sera registrado até o seu vencimento: ou sera marcado a mercado, ou

marcado na curva, pela sua taxa de aquisicao.
Da mesma maneira, os ativos financeiros emitidos com obrigagdo ou coobrigagao de instituigdes financeiras permitidas deverdo possuir
seu registro junto ao CETIP e o critério contabil que este titulo sera registrado. Se o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio

de S&o Jodo da Boa Vista tiver efetuado o Estudo de ALM, é recomendavel que estes titulos sejam marcados na curva.

16 Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e a Portaria MTP n° 1.467/2022, este topico estabelece quais serao os
critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos. O objetivo deste tOpico € demonstrar a analise dos principais riscos
destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar 0s riscos aos quais 0s recursos

do plano estéo expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal, terceirizacéo e sistémico.

16.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do calculo do VaR (Value at Risk) por cota, que estima, com base nos dados

historicos de volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.

16.1.1 VaR
Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do céalculo do VaR por cota, com o objetivo do

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de S&o Jodo da Boa Vista controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios.

Para o calculo do Value-at-Risk (VaR), sera adotado o modelo paramétrico, que considera que os retornos dos ativos seguem uma
distribuicdo normal. O intervalo de confianga para o célculo do VaR sera de 95%, com horizonte de tempo de 21 dias Uteis. Nesta metodologia, o

VaR estima que, com 95% de confianga, as perdas ndo excederéo o valor calculado ao longo do periodo especificado.

O Estimador de Volatilidade utilizado sera EWMA (Exponentially Weighted Moving Average). Neste método, a volatilidade é calculada

aplicando um fator de decaimento lambda 95%. Serdo utilizados os 100 dados histéricos mais recentes, o que é suficiente para capturar as
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condi¢Bes atuais do mercado e dar maior peso as observagSes mais recentes. Um lambda mais préximo de 1 atribui maior peso aos dados

recentes, enquanto um lambda menor distribui os pesos de forma mais uniforme ao longo dos dados histéricos.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

SEGMENTO LIMITE
Renda Fixa 5,00%
Renda Variavel 20,00%
Investimentos no Exterior 20,00%
Investimentos Estruturados 20,00%
Fundos Imobiliarios 20,00%

16.2 Risco de Crédito

Entende-se por risco de crédito aquele risco que esta diretamente relacionado a capacidade de uma determinada contraparte de honrar

com seus compromissos. Esse risco pode impactar a carteira de duas formas:

* Diminuigdo do valor de determinado titulo, em fungdo da piora da percepgédo sobre o risco de a contraparte emissora realizar o
pagamento;

* Perda do valor investido e dos juros incorridos e ainda ndo pagos.

A gestdo do risco de crédito sera realizada considerando aspectos quantitativos como os ratings dos titulos de divida bancaria ou

corporativa, ou das operacdes de crédito estruturadas, sem prejuizo as analises qualitativas realizadas em relagdo a estrutura dos ativos.

16.2.1 Abordagem Qualitativa

Com relagd@o aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a avalia¢gdo dos investimentos deve adotar critérios de anélise
que nao se limitem a classificagdo de risco (rating) atribuido por agéncia classificadora, mas que abordem adicionalmente pelo menos os pontos
apresentados a seguir:

e Andlise dos emissores;
Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a analise do risco da operacédo, é importante analisar aspectos
financeiros (capacidade de pagamento), histérico de atuacéo, governanga, controle acionario, setoriais, impactos politicos (se existir), aspectos

legais da emissao como indices financeiros (cobertura, alavancagem e outros).

e Andlise de prospectos e outras documentagdes;
Em uma operacéo estruturada é necessaria a analise das documentagfes que competem a operagao (prospecto, regulamento e outras),
entendendo-se quais as garantias, seus vinculos e/ou lastros, responsabilidades, estrutura de gerenciamento de fluxo de caixa, custos, volume de

emisséo, prazo do investimento etc.
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e Monitoramento de operacGes de crédito;
A decisdo de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um acompanhamento continuo do desempenho das
operacdes. Nesse sentido, é necessario acompanhar a classificacdo de risco das agéncias de rating e os dados da operagdo disponiveis no

mercado. A contraparte também deve ser periodicamente acompanhada.

16.2.2 Abordagem Quantitativa

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de S&o Jodo da Boa Vista utilizara para essa avaliacdo de risco de

crédito os ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com suas caracteristicas a seguir:

ATIVO RATING EMISSOR RATING EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por instituicbes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de emissdo ou do emissor. No caso de
apresentarem notas distintas entre estas duas classificagdes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating e se a nota é, de acordo com a escala, igual ou superior a classificagcéo

minima apresentada na tabela a seguir:

FAIXAS RATING GRAU
FAIXA 1 AAA

FAIXA 2 AA INVESTIMENTO
FAIXA 3 A

FAIXA 4 BBB

FAIXA 5 BB

FAIXA 6 B ESPECULATIVO
FAIXA 7 C

FAIXA 8 D

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior & FAIXA 3 determinada na tabela serdo enquadrados na categoria grau de
investimento e considerados como baixo risco de crédito, conforme definido na Resolugdo CMN n° 5.272/2025, desde que observadas as
seguintes condicdes:

. Os titulos que ndo possuem rating devem ser enquadrados na categoria grau especulativo;

. Caso haja duas ou mais classificagdes para 0 mesmo papel, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

. O enguadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificagdo da aderéncia das aplicagbes a
Politica de Investimentos;

e O monitoramento dos ratings dos ativos de crédito ser& realizado de forma continua, com o acompanhamento realizado por
faixa de classificagdo conforme demonstrado na tabela acima.
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16.2.3 Exposicao a Crédito Privado

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em titulos privados, considerada a
categoria de risco dos papéis de acordo com os critérios estabelecidos no tépico anterior. O controle do risco de crédito deve ser feito em relagdo

aos recursos garantidores, de acordo com os seguintes limites:

CATEGORIA DE RISCO LIMITE
Grau de Investimento + Grau Especulativo 60%
Grau Especulativo 5%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa comportar eventuais rebaixamentos de ratings de papéis e
eventuais ativos presentes em fundos de investimentos condominiais, dos quais o RPPS nao tem controle sobre o regulamento. Nesse sentido, o

limite acima previsto ndo deve ser entendido como aval para aquisi¢édo de titulos que se enquadrem na categoria “Grau Especulativo”.

16.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes (Passivo);
B. Possibilidade de redugdo da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles seréo geridos.

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes depende do planejamento estratégico dos
investimentos do plano.

A aquisicdo de titulos ou valores mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um
descasamento.

B. Reduc¢do de demanda de mercado

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de redugéo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e

valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestéo deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de
0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo prazo (acima de 365 dias).

HORIZONTE PERCENTIAL ATUAL PERCENTUAL MINIMO
ACUMULADO DA CARTEIRA | ACUMULADO DA CARTEIRA
De 0 a 30 dias 16,32% 5,00%
Até 365 dias 24,94% 5,00%
Acima de 365 dias 100,00% 100,00%
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16.4 Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacéo de processos internos,
pessoas e sistemas, ou de eventos externos.

Dessa forma a gestdo desse risco sera a implementagdo de agdes que garantam a adogdo de normas e procedimentos de controles
internos, alinhados com a legislagao aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

e A definicdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatérios de monitoramento dos riscos descritos nos tépicos anteriores;

e O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de deciséo de investimentos;

e Acompanhamento da formag&o, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do processo decisoério de investimento; e

e Formalizagdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os envolvidos no processo planejamento, execugao e
controle de investimento.

16.5 Risco de Terceirizagao

Na administragao/gestao dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizagao total ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse
tipo de operacdo delega determinadas responsabilidades aos prestadores de servigos externos, porém ndo isenta o RPPS de responder
legalmente perante os 6rgaos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagdo exige que o RPPS tenha um processo formalizado para escolha e acompanhamento de seus
prestadores de servigos, conforme definicdes na Resolu¢gdo CMN n° 5.272/2025, Portaria MTP n°® 1.467/2022 e demais normativos da Secretaria
de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos dispositivos legais ndo impede que o RPPS estabeleca
critérios adicionais, com o objetivo de assegurar a observancia das condi¢cdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na
aplicacéo dos recursos, conforme j& estabelecido nesse documento.

16.6 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes

de autuacgdes, processos judiciais ou eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre as atividades administrativas e investimentos, sera feito por meio de andlise
criteriosa de toda a documentagdo pertinente nas areas administrativa e financeira/investimentos, realizada tanto pelo Comité de Investimentos
quanto pelos Conselhos Administrativo e Fiscal, o que inclui a verificacdo de atendimento a todos os requisitos e documentos exigidos nas

normas.

Tome-se por exemplo o que ocorre quando do credenciamento de Gestores, Administradores, Custodiantes, Distribuidores e Instituicbes
Financeiras que tenham recursos alocados do IPSJBV, que conta com a homologacdo do Comité de Investimentos e aprovagdo do Conselho
Administrativo.

Além disso, os riscos legais também serdo analisados pelo Controle Interno, Diretoria Juridica, Conselho Administrativo e Conselho

Fiscal, com emisséo de pareceres, relatérios e andlises das atividades do IPSJBV, dentro das suas areas de atuagéo.
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16.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por eventos pontuais, como a faléncia
de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja

considerado em cenarios, premissas e hipoteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de antecipacéo de a¢des aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagdo dos recursos deve levar em consideragdo os aspectos

referentes a diversificacdo de setores e emissores, bem como a diversificagcdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a

possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

16.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Mesmo com todos os esforgos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo de situagdo ndo pode ser totalmente
descartado. Em caso de ocorréncia de desenquadramento, o Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores PUblicos do
Municipio de Sao Jo&o da Boa Vista se reunira para analisar, caso a caso, com intuito de encontrar a melhor solugéo e o respectivo plano de agao,
sempre pensando na preservacdo do Patrimdnio do IPSJBV.

16.9 Risco de Imagem

Risco de imagem consiste na possibilidade de perdas decorrentes do comprometimento da reputacé@o da instituicdo junto ao mercado ou
as autoridades, em fungdo de exposicdo negativa, seja ela verdadeira ou ndo. Na ocorréncia desse evento, & atribuicdo do Comité de
Investimentos avaliar o grau de impacto na confiabilidade da institui¢céo financeira e recomendar as medidas corretivas necessarias para mitigar os

efeitos adversos.

17 Consideragdes Finais

Este documento, ser& disponibilizado por meio na Imprensa Oficial do Municipio, bem como, no site institucional do IPSJBV com pleno
acesso a todos os servidores, participantes e interessados.

De acordo com os paragrafos 1°, 2°, 3° e 4°, do Art. 101°, da MTP n°® 1.467/2022, o relatério da politica anual de investimentos e suas

revisbes, a documentacdo que os fundamenta, bem como as aprovagdes exigidas deverdo permanecer a disposicdo dos o6rgdos de
acompanhamento e deverdo ser encaminhadas a SPREV por meio Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN.

A presente Politica de Investimentos (P.l.), proposta pelo Comité de Investimentos do IPSJBV, nos termos do art. 21, da Lei
Complementar n® 4.207, de 24 de outubro de 2017, fica submetida ao Superintendente, a qual foi elaborada pelo Comité de Investimentos e

aprovada pelo Conselho Administrativo na reunido ordinéria na data de 15/01/2026.

S&0 Jodo da Boa Vista — SP, 15 de janeiro de 2026.
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